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Rapport du Commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Aux porteurs du FCP ECHIQUIER MAJOR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion du fonds,
nous avons effectué I'audit des comptes annuels du FCP ECHIQUIER MAJOR
relatifs a Y'exercice clos le 29 décembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat
des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds 4 la fin de cet exercice.

Fondement de Popinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans
la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des
comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d"indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du 31 décembre 2016 a la date d’émission
de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le
code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes
comptables appliqués et sur le caractere raisonnable des estimations significatives
retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes, en vertu du plan comptable
des organismes de placement collectif a capital variable, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Veérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
porteurs de parts

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par laloi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion et dans
les autres documents adressés aux porteurs sur la situation financiére etles comptes
annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

II appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre
en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a 'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe i la direction d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et
d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est
prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion du fonds.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des
comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article 1..823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre fonds.

Dans le cadre d"un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionnel tout au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que cellesci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle
interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. Sil conclut a lexistence d'une incertitude



FCP significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations

ECHIQUIER MAJOR fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
Exercice dlos le informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
29 décembre 2017 certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les

comptes annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de manidre

a en donner une image fideéle.

Fait a Courbevoie, le 30 mars 2018

Le commissaire aux comptes
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Gilles D, D-ROUX

Mazars :




ECHIQUIER MAJOR

BILANAaCtif

29.12.2017

30.12.2016

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépbts
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels 3 vocation générale et équivalents d’autres Ftats
membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et organismes de
titrisations non cotés
Autres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

840 720 657,07

828 683 194,86

11 001 018,05

1036 444,16

13 677 181,47
13 677 181,47
28 056 489,24
28 056 489,24

1044 012 825,67

1 035 298 559,07

8 714 266,60

7 357 181,50
7 357 181,50
30718 817,32
30718 817,32

Total de l'actif

882 454 327,78

1 082 088 824,49

74015 10
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BILANDasSSIf

29.12.2017

30.12.2016

Devise EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital 788 192 249,92
* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -
* Report 2 nouveau -
» Plus et moins-values nettes de 1’exercice 66 407 226,33
» Résultat de 1’exercice 4045 441,98

Total des capitaux propres

1051 302 904,42

22122772,32

7 429 580,50

{montant représentatif de I'actif net) 858 644 918,23

Instruments financiers -

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS -

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension =

Dettes représentatives de titres financiers empruntés -

Autres opérations temporaires -
* CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé =

Autres opérations -
Dettes 23 809 409,55

Opérations de change 4 terme de devises -

Autres 23 809 409,55

Comptes financiers "
Concours bancaires courants -

Emprunts i

1 080 855 257,24

123356725

1233 567,25

Total du passif 882 454 327,78

1 082 088 824,49

74015 H
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HORS-Dilan

29.12.2017 30.12.2016

Devise

EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés oun assimilés
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché 2 terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché 2 terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
¢ Autres engagements
- Marché i terme ferme (Futures)
- Marché 2 terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché 2 terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

74015 12
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COMPTE de résultat

29.12.2017 30.12.2016
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépdts et sur comptes financiers 8,13 -
* Produits sur actions et valeurs assimilées 17 981 708,47 22 469 230,30
* Produits sur obligations et valeurs assimilées -
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
» Autres produits financiers - -
Total (1) 17 981 716,60 22 469 230,30
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers -
» Charges sur contrats financiers -
¢ Charges sur dettes financiéres -154 794,14 -62 762,54
» Autres charges financicres -10 808,55 -
Total (1) -165 602,69 -62762,54
Résultat sur opérations financires (I - Il 17 816 113,91 22 406 467,76
Autres produits (IIT) |
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -12 753 129,07 -15 445 099,66
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (i - Il + i - V) 5062 984,34 6 961 368,10
Régularisation des revenus de l'exercice (V) -1017 542,86 468 212,40
Acomptes sur résultat versés au titre de I’exercice (VI) - -
Résultat(1 -+ M-IV +/-V-VI): 4045 441,98 7 429 580,50

74015 13
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regles & méthodescomptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01
abrogeant le Réglement CRC 2003-02 modifié.

Régles d'évaluation des actifs

Méthode d’évaluation

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont évalués selon des méthodes spécifiques :

- Les obligations et actions européennes sont valorisées au cours de cloture, les titres étrangers
au dernier cours connu.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas 'objet de transactions
significatives sont évalués par l'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de 1'émettenr du titre.

Toutefois, les titres de créances négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale
a 3 mois et en 'absence de sensibilité particuliére pourront étre évalués selon la méthode
- Les titres de créances négociables dont 1a durée de vie est inférieure 4 3 mois sont valorisés

au taux de négociation d’achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure 2 3 mois sont valorisés
au taux de marché.

Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées 2 la derniére valeur liquidative connue.

- Les titres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d’origine.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité de 1a société de gestion 4 leur valeur probable de négociation.

Les warrants ou bons de souscription obtenus gratunitement lors de placements privés ou
d’augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé ou
I’organisation d’un marché de gré a gré.

Les contrats :

- Les opérations sur les marchés a terme ferme sont valorisées au cours de compensation et
les opérations conditionnelles selon le titre du support.

- La valeur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multipli€ par
le nombre de contrats.

- La valeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale 2 la traduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés an taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur de marché.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas ét€ constaté le jour de I'évaluation ou dont le
cours a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
du conseil d'administration de 1a société de gestion. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses contrdles.

Modalités pratiques

Les actions et les obligations sont évaluées sur la base des cours extraits de ]a base de données
Finalim et Bloomberg en fonction de leur place de cotation. Les possibilités de recherche sont
complétées par "Fin’xs" de Télékurs et "Securities 3000" de Reuters :

- Asie-Océanie : extraction a 12 h pour une cotation au cours de cléture du jour.

14 Rapport annuel - Exercice clos le : 29.12.2017
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- Amérique : extraction 2 9 h pour une cotation au cours de cléture de la veille.
extraction 4 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France : extraction 4 19 h 30 pour une cotation au cours de cléture du jour.
extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

extraction 4 9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France : extraction & 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cléture du jour.

- Contributeurs : extraction 4 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

Les positions sur les marchés a terme ferme a chaque valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

Les positions sur les marchés 4 terme conditionnel 2 chaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent.

- Asie — Océanie : extractiona 12 h

- Amérique : extraction J+1 29h

- Europe (sauf France) : extraction 2 19 h 30
- France : extraction 2 18 h

Méthode de comptabilisation

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé.

La comptabilisation de I’enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats 4 terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc)
multiplié par le nombre de contrats multipli€ par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale an cours du titre sous-
Jacent (en devise de l'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié
par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'‘échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de 'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Frais facturés a I'OPC Assiette Taux baréme
Frais de gestion financiére Part Echiquier Major | 2,392% TTC max
U | Frais de gestion externes 2 la Actif net  [Part Echiquier Major G| 1,35% TTC max
société de gestion Part Echiquier Major1| 1% TTC max
Frais indirects maximom . "
2 (commissions et frais de gestion) At net ®
Commissions de mouvement Prélevement sur]
3 | percues par la chaque 0,40 % TTC maximum pour les actions
société de gestion transaction
Part Echiquier Major,
4 | Commission de surperformance Actif net Echiquier Major G et Néant
Echiquier Major 1

(*) Le fonds peut investir jusqu’a 10% de son actif dans d’autres OPC dont les frais de gestion
maximum seront de 2.392%. Pour toute information complémentaire, vous pouvez contacter
la société de gestion.

Les contributions dues pour la gestion de I'OPCVM en application du d) du 3° du II de
Uarticle L. 621-5-3 du code monétaire et financier sont imputées au fonds.

74015 15 Rapport annuel - Exercice clos le : 29.12.2017
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Devise de comptabilité
La devise de comptabilité est 1’Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére
des porteurs

- Changement intervenu : Néant.

- Changement 2 intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a 'information particuliére des
porteurs (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.

- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application

Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice

Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie de parts

Affectation du résultat net : Capitalisation. La société de gestion a opté pour la capitalisation.
Le résultat net est intégralement capitalisé chaque année.

Affectation des plus-values nettes réalisées : capitalisation. La société de gestion a opté pour
la capitalisation. Les plus-values nettes réalisées sont intégralement capitalisées chaque année.

16 Rapport annuel - Exercice clos le : 29.12.2017
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évolutionactif net

29.12.2017 30.12.2016
Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 1 080 855 257,24 1208 187 116,43
Souscriptions (y compris la commission
. B K . 204 701 388,07 238 985 992,47
de souscription acquise 4 I'Opc)
Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise  I'Opc) -538 193 277,15 -324 250 041,21
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 124 174 059,79 106 308 016,47
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -17 766 158,84 -52 075 672,62
Plus-values réalisées sur contrats financiers - -
Moins-values réalisées sur contrats financiers - -
Frais de transaction -8 542 797,98 -11 907 774,97
Différences de change -13 804 082,32 -45 325 803,60
Variations de la différence d'estimation
s B e i 22 156 907,54 -46 027 943,83
- Différence d’estimation exercice N 105 331 723,97 83 174 816,43
- Différence d’estimation exercice N-1 83 174 816,43 129 202 760,26
Variations de la différence d'estimation 3
des contrats financiers : 3
- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1
Distribution de 1’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - =
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 5 062 984,84 6 961 368,10
Acompte(s) versé(s) au cours de I’exercice - o
sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’exercice sur résultat - -
Autres éléments 637,04* -
Actif net en fin d'exercice 858 644 918,23 1 080 855 257,24

*Correspond a la soulte issue de le fusion du fond Echiquier Dividende au 08/09/17.

74015
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"4 complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé€ ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

Obligations a taux fixe

Obligations a taux variable

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

11 001 018,05

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances & moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

empruntés cédés

Titres acquis Ventes
a réméré cédés a découvert

Titres recus

en pension cédés

Actions -

Obligations -

Titres de créances -

Autres instruments -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés - - - -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré - - - -

Autres engagements - - - -
Autres opérations

Engagements sur les marchés - - - -

réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances 11 001 018,05 - - _

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - -
Passif

Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

28 056 489,24

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3mois-1an 1-3ans 3-5ans > 5 ans

Actif
Dépots
‘Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances 11 001 018,05 - - - _

Opérations temporaires sur titres

financiers

Comptes financiers 28 056 489,24 - - - -
Passif

Opérations temporaires sur titres - - - - -

financiers

Comptes financiers - - - - -
Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations - - - - -
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, & U'exception de la devise de tenue de la comptabilité.
GBP

Par devise principale

CHF

DKK

Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées

154 478 280,71

53 578 704,50

21 427 420,11

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances

Comptes financiers

Autres actifs

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.5. Créances et Detles : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change 4 terme de devises :

13 677 181,47

Achats 2 terme de devises

Montant total négocié des Ventes i terme de devises

Autres Créances :

Ventes reglements differes

12 092 169,94

Souscription 2 recevoir

1585 011,53

Autres opérations

Dettes

Opérations de change 2 terme de devises :

Ventes 2 terme de devises

Montant total négocié des Achats 2 terme de devises

Autres Dettes :
Achats reglements differes

23 644 742,41

RACHAT 2 payer

125 878,67

Frais provisionnes

38 788,47

Autres opérations
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie de part émise /
rachetée pendant I’exercice :

Nombre de parts Montant

Nombre de parts Montant

PART Echiquier Major / FR0010321328

258 613,201 58 749 687,19

950 106,094 214 005 177,31

PART Echiquier Major I/
FR0011188275

78 858,593 134 308 335,43

186 259,632 316 149 230,47

PART Echiquier Major G /
FR0010581728

51 432,487 11 643 365,45

36 080,929 8 038 869,37

Commission de souscription / rachat
par catégorie de part :

Montant

PART Echiquier Major / FR0010321828

PART Echiquier Major I/
FR0O011188275

PART Echiquier Major G /
FR0010581728

Rétrocessions par catégorie de part :

Montant

PART Echiquier Major / FR0010321828

PART Echiquier Major 1/
FR0011188275

PART Echiquier Major G /
FR0010581728

Commissions acquises a I'Opc
par catégorie de part :

Montant

PART Echiquier Major / FR0010321828

PART Echiquier Major I/
FRO011188275

PART Echiquier Major G /
FR0010581728
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