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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 décembre 2016

ECHIQUIER CONVERTIBLES EUROPE
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER

53, avenue d'Iéna
75116 PARIS

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par les organes de direction de la société de gestion, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 30 décembre 2016, sur :

le controle des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement
ECHIQUIER CONVERTIBLES EUROPE, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

la justification de nos appréciations ;

les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés sous la responsabilité de la société de gestion. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages
ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste également 4 apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement 4 la fin de cet exercice.

JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de l’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté
sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.
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3. - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels

des informations données dans le rapport de gestion et dans les documents adressés aux porteurs sur
la situation financiére et les comptes annuels.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Frédéric SELLAM
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BILANGCIIT

30.12.2016

31.12.2015

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépbts
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement & Vocation Générale destinés

aux non professionnels et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents

d’autres pays Ftats membres de I’ Union européenne

133 575 351,37

113074 226,91

131527 234,78

436,59

108 962 387,78

3059 578,80

Fonds professionnels & vocation générale et équivalents d’autres Etats
membres de "union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de 1’'union européenne et organismes de - =
titrisations non cotés

Autres organismes non européens - -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 2048 116,59 1051 823,74
Autres opérations - -
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -
Créances 22 032 542,86 20 181 299,18
Opérations de change & terme de devises 22 010.035,29 20160 416,80
Autres 22.:507,57 20 882,38
Comptes financiers 2770 686,13 4912 118,95
Liquidités 2770 686,13 4912 118,95
Autres actifs - -

Total de I'actif 158 378 580,36 138 167 645,04
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BILANASSIf

30.12.2016

31.12.2015

Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 135 685 430,99 109 205 392,34
» Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
* Report & nouveau - -
» Plus et moins-values nettes de 1’exercice -1 989 420,17 7460.244,56
*» Résultat de 1’exercice 721 023,08 1323 005,83
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 134 417 033,90 117 988 642,73

Instruments financiers 538 332,98 44.917,31
+ OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
¢ OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - z

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -
o CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 538 332,98 44 917,31

Autres opérations - -
Dettes 23278 025,72 20 134 085,00

Opérations de change a terme de devises 22241 382,95 20101222.83

Autres 1036 642.77 32 862,17
Comptes financiers 145 187,76 -

Concours bancaires courants 145 187,76 -

Emprunts - .
Total du passif 158 378 580,36 138 167 645,04
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